Yabanci yatinmci Turkiye'’ye
gelmeye cok niyetli gorunuyor
riskleri duymak bile |stem|yor

YASED Baskani Piraye Antika, Tiirkiye'nin yabanci sermaye hareketliliginde ¢ok 6nemli firsat oldugunu
belirterek, “Yabanci yatirimei Tiirkiye’ye gelmeye cok niyetli. O kadar ki riskleri anlatsaniz bile duymuyor” dedi.
Sikca elestirilen sicak parayi da bir endise konusu olarak gérmedigini kaydeden Antika, “Once portfoy
yatirimcilari sonra dogrudan yatirimlar gelir. Dolayisiyla sicak para ¢ok riskli degil” diye konustu.
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Tiirkiye'ye yonelik ciddi bir yabana *
sermaye ilgisi oldugunu belirterek, “Son dénemde
gorligtiiglim tiim yabana yatnmalar Tiirkiye'ye
yatnm yapmaya gok niyetliler. Tiirkiye ile ilgili her
zaman gozde biliylitiilen olasi riskleri duymak bile
istemedikleri bir donem yagiyoruz sanki” dedi. Bu
aqudan Tiirkiye'nin ¢ok dnemli bir firsat penceresi
yakaladigimi kaydeden Antika, “Oniimiizdeki
3 ile 5 ynl Tiirkiye aqisindan ok énemli. Global
krizdeki performansimizin olumlu etkilerini iyi
degerlendirmeliyiz” diye konustu.

Firsat penceresi

Tiirkiye'nin yabanci sermaye girisi agisindan '
2010'u 2009 yilimin gerisinde kapathgim kaydeden
Antika, sunlan soyledi: “Ancak 2011'in dogrudan
yabanci sermaye girisleri agisindan gecen yila gore
daha iyi ge¢gmesini bekliyoruz. 2010'un ilk 10 ayinda
5.8 milyar dolar yabana yatinm geldi Tiirkiye'ye. Bu
rakam 2009'da gelen 7.5 milyar dolardan asagida.
Yabana portfoy yatinmlan aglsmdan ise yiizde 30'lar
civannda bir zirve yakalanmig goriintiyor. Tlirkiye
portfdy yainmlan agsindan da bugiine kadar hig
olmayan bir firsat penceresini yakalamig durumda.”

Rakam onemli degil

Antika, Tiirkiye'nin son dénemde yakaladig
politik istirkar ile global kriz siirecinde mali sekt6riin
gliglii pozisyonun bu firsat penceresinin olugmasmda
biiyiik etkdsi oldugunu kaydetti. Antika, “Boylesi bir
siirecte dzellikle uluslararasi sermayenin kit oldugu bir
donemde kasa vadeli rakamlar 6nemli degil. Asil Snemli
olan Tiirkiye'nin bu firsat penceresinden ne kadar
iyi nasil yararlanacag ve bir yol kazasi yapmamas:”
diye konugtu. Tiirkiye'nin su anda portféy yatnmlan
a@sindan zirvede oldugunu vurgulayan Antika,
dogdudan yabana yatinmlann portfdy yabnmlanm
takip eden bir 6zellik gosterdigine dikkat gekti. Antika,
soyle devam etti: "Once portfoy yatinmlan artiyor bu
dogrudan yahnmlan cesaretlendiren bir unsur. 2010 bu
agidan baganh bir y1l.”

Sicak para ¢ok riskli degil

Sicak para agisindan Tiirkiye'ye doniik gok
biiyiik bir risk gormedigini kaydeden Antika, soyle
konugtu: “Tiirkiye'ye gelen sicak paramin gelip
son trende 3 ayda parsayi toplayacak tarzda bir
yatnm trendi olmadigini, gergek para dedigimiz
uzun vadeli portfoy ve hisse senetlerine gelen
yatinmlar oldugunu diistiniiyorum. Dolayiyisla bu
konuda ¢ok biiytik riskler tasidigimiz kanaatinde
degilim. Ters para ikamesi ile Tiirk yatnmacilar Tiirk
lirasim1 destekliyor. Olasi risklere kargi da Merkez
Bankas: gerekli tedbirleri ahyor. Bu durumun
ontimiizdeki donemde daha fazla dogrudan yahnma
doniigtiigiinii gorecegiz. Ben su anda tedbirli ama
gayet iyimser bir beklenti i¢gindeyim.”
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duygusal olmamaliyiz

B TURKIYE'nin kredi notunun halen yatinm
yapilabilir seviyede olmamasi ile ilgili yapilan
‘haksizhik’ degerlendirmelerine iligkin Piraye
Antika, sunlan séyledi: “Haksizhk gibi duygusal
tamumlara gerek yok. Bugiin itibanyla Tiirkiye
birgok “yatinm yapilabilir diye tammlanan
iilkeden gok daha iyi bir konumda, hem
bor¢luluk hem de diger macro ekonomik veriler
baglaminda. Ama zaten piyasalar da Tiirkiye
riskini buna gore fiyathyorlar. Tiirkiye'nin
risk pirimi qok diistii. Yani ekonomimizi
dogru yénetmis olmanin, yaptigimiz mali ve
kamusal reformlann getirilerini bir anlamda
azalan risk primi olarak aldik. Hig siiphesiz
kredi notunun iyilegtirilmesi heniiz Tiirkiye'de
yatinm yapmamusg portfoy ve dogrudan
stratejik yabmmcilan heveslendirecektir.

Aymica mevcut yahinmei da Tiirkiye'ye ayirdif
kaynaklan artirabilecektir. Bence de Tiirkiye
yatinim yapilabilir iilkeler seviyesinde olmal.
Olmamasi degerlendirme sirketlerinin yanhsidir
diye diigiiniiyorum. Boyle yanhslan da ilk kez

Not art1§1n1n yabanc1 sermaye

akisina etkisi cok fazla olmaz

# SECIMDEN 6nce bir not
artisim ¢ok olasi gérmedigini
dile getiren Piraye Antika,
soyle konustu: “Bu yil gelecek
bir not artisinin yabanci
sermaye performansimiza
gok biiyiik bir etkisi olacagim
sanmuyorum. Ciinkii bana

o o

gore piyasa zaten olasi not
arhsini iskonto etmis durumda.
Piyasalar zaten Tiirkiye yahnm

. yapulabilir bir iilke olarak
. fiyathyorlar. Not artisinin

elbetteki olumlu bir katkisi
olur ama ¢ok ciddi bir sigrama
ben beklemiyorum. Belki

gozardi ettigim baz bolgeler
not artisindan etkileneilir ama
bana gére 6rmegin Avrupa'da
ok biiyiik farklilik olacagim
zannetmiyorum. Ben birinci
yildan baska bir diinyaya
geceriz beklentisinde degilim
ama elbetteki olumlu etkiler.”

B DOGRUDAN yatinmlanmin
oniimiizdeki donemde en gok enerj,
perakende, alt yap1 yatnmlan ve
saglik sektoriinde yogunlasacagim
ongordiiklerini belirten Piraye Antika,
su degerlendirmeyi yaph: “Ben
Tiirkiye'yi qok 6nemli bir 3 ile 5 yilin
arifesinde gérityorum. Yeter ki biz

bu stiregte hatalar yapmayahm. ki
adim ileri bir adim geri gériintiisii
vermeyelim. Ornegin yabana
sirketlerin gayrimenkul ediniminin
izne tabi tutulmasi konusu. Hig geregi
yokken ortaya gikmmig bir konu oldu.
Once serbestti sonra izne tabi olsun
denildi. $imdi son gkan yonetmelik
ile biraz yumugatldi ama hala izin
gerekiyor. Bu tiir komplikasyonlara
hig gerek yok. Tiirkiye'nin sermayenin
bu kadar kat oldugu dénemde bunu
yapmamasi lazim."”

Segm
ekonomisi
uygulanmazsa
olumsuz etki de
yasanmaz
B PIRAYE Antika, buyil
gergeklesecek genel segimleri
sOyle degerlendirdi: “Se¢im,

Tiirkiye'nin sadece 2011'de
giindeminde olan bir konu

degil. Bundan sonra Tiirkiye'nin

giindeminde hep secim

var. Gegenlerde okudugum

bir arashrmada gordiim ki
dniimiizdeld 9 yilda yaklagik

7 adet se¢im ihtimali var. Ya
yerel se¢im var, ya genel secim
var yada cumhurbaskam
segimi var. Yani siirekli bir
se¢im ortaminda olacagiz.
Onemli olan bu kaygilan
asabilmemiz. Segim ekonomisi
uygulanmaz ise Tiirkiye
secimlerden etkilenmiyor.
Tiirkiye 2001'den sonra dogru
bir yola girdi. Onemli olan bunu
stirdiiriilebilir lalmak."
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